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Xtilasa 

Maqalada  Azarbaycanda  maliyya  bazarlannm  inki§afi  va  banklann  rolu  tadqiq  olunur. 

Ham5inin,  maqalada  dovlat  biidcasi,  bank  sistemi  va  qiymatli  kagizlar  bazan  masalabrina  baxil- 
mi§dir.  Tahlil  asasmda  problemlar  ara§dmlmi§,  onlann  aradan  qaldinlmasi  maqsadila  taklif  va  tov- 
siyalar  irali  siiriilmii§diir. 

A^ar  sozlar:  maliyya  bazan,  bank,  dovlst,  qiymatli  kagizlar,  valyuta,  biidcd,  investisiya. 


GiRiS 

Miiasir  §araitda  olkanin  iqtisadiyyatinda  ma¬ 
liyya  resurslannm  davamli  i§tiraki  ila  dinamik 
inki§af  baslayir.  Bazar  iqtisadiyyati  saraitina 
asasan,  maliyya  bazarlan  miilkiyyat  formasmdan 
asili  olmayaraq,  makroiqtisadi  saviyyada  va  dov¬ 
bt  saviyyasinda  maliyya  resurslannm  tamin 
edilmasi  ibiin  vacib  vasitadir.  Daxili  maliyya 
vasaitlardan  alava,  xarici  resurslannm  tamin 
edilmasinin  iqtisadi  inki§afa  tasiri  vardir.  Ma¬ 
liyya  bazarlan  maliyya  miinasibatlari  sahasinda 
ali§-veri§  alaqalarinin  amtaasi,  pul  vasaitlarinin 
harakati  iipiin  xiisusi  forma  va  iisul  kimi  faaliyyat 
gostarir. 

Maliyya  bazarlan  investorlann  vasaitlarini 
calb  edir  va  onlan  korporasiyalara  otiiriirlar, 
hamginin  onlar  korporasiyalara  amaliyyatlan 
m  al  i  y  yalasdi  rm  ay  a  va  boyiimaya  imkan  verirlar. 
Pul  bazarlan  si  rkatlara  qisamiiddatli  bore  almaga 
va  korporasiyalann  genislanmasini  dastaklamak 
U9un  uzunmiiddatli  vasait  qazanmaga  imkan  ve- 
rir. 

Maliyya  bazarlannm  iqtisadiyyatda  asas  rolu 
maliyya  resurslannm  yenidan  bolgiisiinii  taskil 
etmakdir.  Bela  ki,  maliyya  resurslannm  forma- 
la§masi,  onun  daha  samarali  bolgiisii  va 
maqsadyonlu  istifadasinin  tamin  edilmasi  mahz 
maliyya  bazannm  komayi  ila  miintazam  olaraq 
idara  olunur. 

Maliyya  bazanna  asas  olaraq  qiymatli  kagiz¬ 
lar  ehtiyati  va  istiqrazlar,  qiymatli  metallar  daxil- 
dir.  Maliyya  bazarlannm  maqsadi  nagd  pulun 
maliyya  resurslanna  ehtiyaci  olanlara  effektiv 
§akilda  safarbar  edilmasi  va  satilmasim  tamin 


etmakdir. 

Azarbaycanda  maliyya  bazarlannm  ya- 
ranmasi  va  formala§masi 

Azarbaycan  Respublikasmda  maliyya  bazar- 
larimn  formala§masi  bilavasita  maliyya  institut- 
lannm  yaradilmasi  ila  alaqadadir.  Bir  qox  ma¬ 
liyya  institutlarmm  faaliyyati  indiyadak  Prezi- 
dentin  sarancami,  Hokumatin  qararlan,  talimat- 
lan  va  yaxud  ayn-ayn  nazirlik  va  idaralarin  tali- 
mat  va  izahatlan  ila  tanzimlanir.  Soz  yoxdur  ki, 
bu  kimi  vaziyyat  maliyya  bazarlannm  ayn-ayn 
seqmentlarinin  fomialasmasi  va  inki§afina  manfi 
tasir  gostarir.  Taskil  ati  noqteyi-nazardan  maliyya 
bazarlanm  maliyya  alatbrinin  emissiyasmi,  alqi 
va  satqisim  hayata  ke9iran  maliyya  institutlan- 
nm,  iqtisadi  subyektlarin  macmusu  kimi 
nazardan  ke9irmak  olar[l,  s.l  13] 

Maliyya  institutlannm  tipindan  va  maliyya 
alatbrinin  novimdan  asili  olaraq  Azarbaycamn 
maliyya  bazanm  asagidakilara  bolmak  olar: 

>pul  bazan 

> qiymatli  kagizlar  bazan 

>sigorta  bazan 

>  valyuta  bazan  va  qizil  bazan. 

Maliyya  bazarlannm  ba§lica  tayinati  yigimm 
maliyya  resurslannm  son  istehlak9ilan  arasinda 
samarali  bolgiisunii  tamin  etmakdan  ibaratdir. 
Bu  masalanin  halli  ham  obyektiv,  ham  da  sub- 
yektiv  sabablar  iiziindan  olduqca  miirakkabdir, 
ona  gora  ki,  bu  halda  maliyya  bazan  i§tirak9ila- 
nnm  miixtalif,  tamamila  bir-birina  zidd  olan 
manafelari  va  maliyya  ohdaliklarinin  yerina  yeti- 
rilmasinin  90X  riskli  olmasi  nazara  almmalidir. 
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Bildiyimiz  kimi,  maliyya  bazannm  faaliyyat 
gostarmasinin  asas  harakatverici  qiiwasi  onun 
subyektlaridir  ki,  onlarsiz  maliyya  bazanm 
tasawur  etmak  qeyri-mumkundiir.  Maliyya  ba- 
zannin  subyektbri  dedikda,  burada  hayata  keqi- 
ribn  bazar  amaliyyatlannda  bilavasita  va  dolayi- 
siyla  istirak  edan  -  qiymatli  kagizlann  emissiya- 
sim  va  yerbsdirilmasini  hayata  ke?iran,  onlann 
alqi  -  satqismda  istirak  edan,  bazann  faaliyyatini 
tanzimlayan,  vasita9ilik  rolunda  91x15  edan  va  s. 
faaliyyadari  hayata  ke9iran  ayn-ayn  §axslar  va 
taskilatlar  ba§a  diisulur.  Azarbaycan  Respublika- 
simn  qiymatli  kagizlar  bazannm  infrastmktura 
bazarda  bir  ne9a  fiinksiyanin  hayata  ke9i- 
rilmasinda  rol  oynayan  pesakar  i§tirak9ilardan 
ibaratdir.  Hamin  istirak9ilara  bazarda  aqdlarin 
baglanmasinda  va  maliyya  bazannm  tanzimlan- 
masinda  i§tirak  edan  subyektbri  -  brokerlar  va 
dilerlari  (underrayeter  va  market  meykerlar  daxil 
olmaqla),  ticarat  platformasmi  va  qar§iliqli 
ohdaliklaiin  va  hesablasmalarm  apanlmasmi 
tamin  edan  Baki  Fond  Birjasim,  qiymatli  kagiz¬ 
lann  markazbsdirilmis  saxlancmin  va  reyestri- 
nin  apanlmasmi  tamin  edan  Milli  Depozit 
Markazini,  sahmdar  camiyyatbri,  kommersiya 
banklanm,  AR  Markazi  Bankim  va  s.  aid  etmak 
olar  [2,  s.135], 

Azarbaycanda  bank  sisteminin  taskili  va 
inkisaf  prinsiplari 

Bank  sistemi  Azarbaycanm  maliyya  sistemi¬ 
nin  muhiim  elementi  hesab  olunur.  Bu  gun  bank- 
lann  aktiv  va  kapital  hacmi  regionun  ahata  sahasi 
iiqiin  digar  maliyya  vasitaqibrina  nazaran  gerida 
qaliblar.  Dovlat  budcasi,  bank  sistemi  va 
qiymatli  kagizlar  bazan  hami§a  six  qar§iliqli 
faaliyyat  gostarir,  yani  bir-birini  tamamlayir, 
ham  da  bir-biri  ila  daha  90X  resurs  calb  etmak  ug- 
mnda  mubariza  apanr.  Burada  raqabatin  sababi 
eyni  istiqamatda  biitiin  119  kanalin  dinamikasidir. 
iqtisadiyyatin  muxtalif  sahalari  ehtiyat  resurslan 
ila  sarmayenin  safarbar  edilmasini  ta§viq  edan, 
prespektivli  va  rentabelli,  dinamik  inkisaf  edan 
mahsulun  lehinadir.  Bu  baximdan  investor  real 
pul  qazanmaq  U9un  dayarli  sanadlara  investisiya- 
sim  edir  ki,  bu  da  yalmz  rentabelli  miiassisalar 
tarafindan  hayata  ke9irila  bilar  [3,  s.178]. 

Bazar  prinsiplarina  asaslanan  bank  sistemi 
respublikada  ilk  pilla  kimi  Azarbaycan  Respub- 
likasimn  Markazi  Banki,  ikinci  olaraq  kommer¬ 
siya  banklan  va  qeyri-bank  kredit  ta§kilatlan 


kimi  faaliyyat  gostarir.  Olkamizda  bank  sekto- 
runda  islahatlann  birinci  marhalasinda  dovlat 
banklannm  yenidan  qurulmasi  va  barpasi  tad- 
birlari  g5rulmu§,  fardi  bank  sisteminin  institusio- 
nal  fonnalasmasi  tamin  edilmi§dir.  Bu  marha- 
lada  kapitala  dair  a§agi  talablar,  sistema  daxil  ol- 
maq  iiqiin  90X  liberal  §artlar  miiayyan  edilmis  va 
bank  faaliyyatinin  tanzimlanmasi  U9iin  tan- 
zimlayici  qurumlar  fomialasdinlmisdir.  Bu  pro- 
seslar  naticasinda  bank  sistemi  institusional 
sakilda  geni§lanmaya  ba$lamis  va  ozal  banklann 
sayi  siiratla  artmisdir. 

2000-ci  ildan  bank  sisteminin  islahatlannm 
novbati  marhalasinda  hayata  ke9irilan  fardi 
banklann  intensiv  barpa  olunmasi  tadbirlari  bank 
sisteminin  dayaniqhginm  mohkamlanmasina  va 
maliyya  vasita9iliyi  funksiyasimn  takmilbsdi- 
rilmasina  komak  etmisdir.  Markazi  Bank  tara¬ 
findan  minimal  kapitala  xiisusi  banklann  talaba- 
timn  mutaraqqi  artmasi  va  konsolidasiya  prose- 
sinin  tabligi  bank  sisteminin  asasli  bazasmi  moh- 
kamlandirib,  bank  sisteminin  genislanmasini 
tamin  etmisdir. 

2002-ci  ildan  bank  sisteminin  yenidan  qurul- 
masimn  ahamiyyatli  marhalasi  baslanmi^dir. 
Olkada  boyiik  neft  galirlarinin  daxil  olmasim 
nazara  alaraq,  miivaffaqiyyatli  neft  strategiyasi- 
nin  mantiqi  naticasi  kimi  va  banki ar  oz  maliyya 
resurslanm  strateji  maqsadlara  effektiv  otiirmaya 
hazir  olduqlan  U9iin  inkisaf  strategiyasi  ugurla 
iralilami^dir.  Strategiyamn  asas  maqsadlari  neft 
galirlarinin  hesabina  qeyri-neft  sektorunun  sti- 
mulla^dinlmasi,  ahalinin  va  regionlann  bank 
xidmatlarina  91x15  imkanlannm  artinlmasi  va  bu 
asasda  bank  sisteminin  maliyya  vasita9iliyi  ftink- 
siyasim  inki5af  etdirmak,  davamhhgi  va  bank 
sisteminin  etibarhhgi,  bank  xidmatlari  bazannda 
sarbast  va  saglam  raqabat  5araitinin  tamin  edil- 
masindan  ibaratdir. 

Hal-hazirda  olkamizda  faaliyyat  gostaran 
banklann  sayi  30-dur  ki,  bunlardan  28-i  ozal, 
yani  kommersiya  banklan  qalan  2-si  isa  dovlat 
bankidir.  Qeyd  etmak  lazimdir  ki,  Azarbaycan 
forex  bazannda  milli  pul  vahidi  ila  i5tirak  etmir, 
amaliyyatlar  xarici  valyutalai'  (USD,  EUR,  JPY, 
GBP,  CHF  va  s.)  asasinda  hayata  ke9irilir. 

Olkamizda  bank  sektorunda  kapitahn  adek- 
vatligi  sahasinda  miihum  tadbirlar  hayata  ke9iri- 
lir.  Azarbaycan  Maliyya  Bazan  Mi^ahida  Ta5ki- 
lati  (FIMSA)  kapitalin  adekvatligimn  nisbati 
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uzT3  minimum  bbbbri  artirmagi  planla§dinb. 
24  May  2019-cu  il  tarixincbn  qiiwsys  mi  nan 
yeni  "Bank  kapitali  hesablanmasi  qaydalan  va 
onun  yetarliliyi"  bunu  nazarda  tutur.  Yeni  qayda- 
lar  asasli  (sistemli)  bank  konsepsiyasim  nazarda 
tutur,  beta  banklann  miiayy a n lasdi rilmasi  me- 
yarlan  FIMSA  tarafindan  miiayyan  edilir.  Xiisu- 
sila,  1  iyun  2019-cu  il  tarixli  sistem  banklannm 
umumi  kapitalimn  adekvatligimn  minimum 
amsali  1 1%  -a,  2020-ci  il  yanvann  1-dan  isa  12% 
-a  (adekvatliq  nisbati  digarlar  i^iin  10%  banklar) 
^atrnasi  planlasdinlir. 

FiMSA-nm  malumatina  gora,  2018-ci  ilda 
Azarbaycan  bank  sektorunun  kapitalla§dmlmasi 
4,071  milyard  manat  taskil  edib,  Azarbaycan 
banklannm  aktivlari  29,502  milyard  manat, 
umumi  ohdaliklari  isa  25,43  milyard  manat  va 
bank  sektomnun  xalis  manfaati  883,6  milyon 
manat  ta§kil  edib  [4], 

Olkamizda  maliyya  bazannin  asas  istirak- 
9ilari 


Maliyya  bazannin  istirakcilan  arasmda  an 
muhurn  yerlardan  birini  Markazi  Bank  tutur. 
Markazi  Bankm  maliyya  bazannda  faaliyyati 
ozunu  asasan  valyuta  bazannda  gostarir,  bununla 
bela  o,  olkada  faiz  va  inflyasiyam  da  tan- 
zimlayarak  iimumi  maliyya  bazan  halqasina  da 
tasir  gostarmi§  olur.  MB-m  valyuta  bazannda 
asas  rolu  valyuta  amaliyyatlannm  apanlmasi, 
miiayyan  maqsadlar  i^iin  banknotlann  alqisi  va 
satqisi  amaliyyatlanm  hayata  ke9irmakdan 
ibaratdir.  Markazi  Bank  inflyasiyamn  qarsismi 
almaq  maqsadila  notlanm  satir,  dovriyyada  pul 
qitligi  yarandigi  zaman  isa  o,  qiymatli  kagizlann 
alqismi  hayata  ke9irir.  A9iq  bazar  amaliyyatlan 
banklann  likvidliyinda  va  bazardaki  pul  miqda- 
nnda  dayi§ikliya  sabab  olur.  Banklann  likvidli¬ 
yinda  meydana  galan  dayisikliklar  onlann  vasa- 
itlarinin  hacmina  va  kredit  siyasatina  tasir 
gostarir. 

Cadval  JN®1. 


Korporativ  qiymatli  kagizlar 


Korporativ  qiymatli  kagizlar 

2017 

2016 

mablag  uzra 
farq 

bazar 

payi 

m 

aqd  sayi 

ms  blag  (AZN) 

aqd  sayi 

mablsg  (AZN) 

Korporativ  qiymatli  kagizlar 

2,948 

3,659,905,187 

3,235 

8,746,935,151 

-58% 

10096 

Sohmbr 

2,005 

2,031,538,563 

2,587 

913,023,106 

2,2  data 

5696 

Sahm  (M ki n  bazar) 

57 

lr871, 364,639 

133 

563,430,807 

3,3  data 

Sahm  (takrar  bazar) 

1,952 

160,173,944 

2,454 

349,592,299 

-54% 

Korporativ  istiqrazlar 

939 

1,628,366,664 

648 

7,833,912,045 

-7$% 

44% 

ilkin  bazar  (manat la} 

77 

269,645,132 

24 

7,501,640,000 

ilkin  bazar  (xariti  valyutada) 

33 

126,667,725 

471 

182,755,293 

-21% 

Takrar  bazar  (manat la) 

70 

916,697,584 

40 

73,680,788 

12,4  data 

Takrar  bazar  (xarid  valyutada} 

759 

31 5  156, 163 

113 

75,635,964 

Manba:  Azarbaycan  Respublikasmin  maliyya  bazarlanna  nazarat palatasi. 


Markazi  Bankm  2013-cii  il  iizra  hesabatina 
asasan  mazannanin  ahamiyyatli  mohkamlan- 
masinin  qar§ismi  almaq  maqsadila  2.46  mlrd.  $ 
hacminda  xalis  valyuta  all  si  hayata  ke9irilmisdir. 
MB  tarafindan  hayata  keqirilan  AB§  dollan/ma- 
nat  ikitarafli  mazannasinin  hadaflanmasi  rejimi 
davam  etdirilmi§dir.  il  arzinda  manatin  AB§  dol- 
lanna  rasmi  nominal  mazannasi  cami  0,05  qapik, 
yani  0,06%  m6hkamlanmi§dir.  Pul  resurslan  ba¬ 
zannda  da  avvalki  illarda  oldugu  kimi,  2013-cii 
ilda  da  dovlat  qiymatli  kagizlan  ila  amaliyyatlar 


iistiinliik  taskil  etmi§dir.  Qiymatli  kagizlar  baza- 
nnm  hacmi  otan  ilia  miiqayisada  6%  azalaraq  8,8 
mlrd.  manat  taskil  etmi§dir.  Azalma  dovlat 
qiymatli  kagizlan  ila  hayata  ke9iribn  amaliyyat- 
larda  miisahida  olunmu§dur.  Qiymatli  kagizlar 
bazannin  80%-i  dovlat  qiymatli  kagizlan  Bank- 
daxili  Banklararasi  56  bazannin  (bunun  da  98%- 
i  qisamiiddatli  notlar),  20%-i  korporativ  qiymatli 
kagizlann  (bunun  da  43%-i  ipoteka  Fondunun  is- 
tiqrazlan)  bazannin  payina  du§iir  [5]. 

Korporativ  qiymatli  kagizlar  bazannin  digar 
seqmenti  olan  korporativ  istiqrazlar  bazan  79% 
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azalaraq  1,6  mlrd.  manat  taskil  etmi§dir.  Bu, 
2017-ci  ildo  do  via  tin  yerli  qiymatli  kagizlar  ba- 
zan  vasitasib  ahamiyyatli  layihalari  maliyyala§- 
dira  bilmamasi  ila  baghdir.  Birinci  dovr  arzinda 
korporativ  istiqrazlar  bazannm  azalmasma 
baxmayaraq,  bazarda  bazann  hacmi  yenidan  ar- 
tib.  Y  erli  valyutada  takrar  yerli  valyutada  amaliy- 
yatlann  hacmi  12,4  dafa  artaraq  917  milyon  dol- 
lara  gatib. 


20 16-201 7-ci  illarda  Azarbaycan  Respubli- 
kasi  Maliyya  Nazirliyi  Azarbaycan  Respublika- 
simn  kredit  siyasatini  hayata  kegirmisdir  va 
Azarbaycan  Respublikasimn  Markazi  Banki 
milli  valyutada  tazyiqi  azaltmaq  maqsadila  dov- 
lat  qiymatli  kagizlar  bazannda  amaliyyatlann  ar- 
tim  dinamikasmi  miiayyan  etmisdir.  Belalikla, 
dovlat  istiqrazlan  bazannda  48%,  qeyd  baza¬ 
nnda  isa  19,4  dafa  artmisdir. 

Cadval  JV»2. 


Dovlat  qiymatli  kagizlan 


Dovlat  qiymatli  kagizlan 

2017 

2016 

mabllag 

uzra 

farq 

bazar 

y  q  d  sayn 

msb3a|  (AZNJ 

sqd  sayi 

mablag  (AZN) 

pay  i 

1%) 

Dovlat  qiymatli  kagizlan 
Dovlat  istiqrazlan 

1,096 

437 

6,066,555,133 
339,4  IB, 423 

2M 

261 

836,158,060 

567,402,693 

4B& 

100% 

14% 

lilkin  bazar* 

396 

794,518,615 

207 

421,490,193 

Talkrar  bazar 

91 

44,899,814 

54 

145,912,500 

-69  ft 

Markazi  Bankin  notlan 

609 

5,227,136,710 

21 

263,755,367 

19,4  dafa 

86% 

i  1  kin  bazar*® 

602 

5,185,738,095 

21 

268,755,367 

19,3  dafa 

Takrar  bazar 

7 

41,398,615 

a 

0 

0 

Manba:  Azarbaycan  Respublikasimn  maliyya  bazarlarma  nazarat  palatasi 


20 16-201 7-ci  illar  arasinda  fond  birjasinda 
Markazi  Bankin  notlannm  yerla§dirilmasi  iizra 
50  tender  elan  edilmi§dir.  Qeydlar  2016-ci  ilda 
yenidan  satilmayib,  lakin  bazar  hacmi  41  milyon 
ta§kil  edir. 

Hamin  dovrda  dovlat  istiqrazlannm  yerlasdi- 
rilmasi  iigiin  fond  birjasinda  45  tender  kegirilmi§, 
naticada  birinci  bazarda  imkanlann  hacmi 
avvalki  ila  nisbatan  89%  artaraq  795  min.  manat 
olmu§dur.  Bu  dovr  arzinda  manata  yerla^dirilmis 
qisamiiddatli  dovlat  istiqrazlan  ila  bagli 
qiymatlar  iizra  cakili  orta  galirlilik  10,15%,  orta 
61giilmu§  galirlilik  isa  13,08%  ta§kil  etmi§dir. 

Miixtalif  maliyya  bazarlarmin  faaliyyat  is- 
tiqamatlari 

Maliyya  bazarlanna  daxil  olan  kredit  bazan  - 
bore  kapitah  bazandir.  O,  tadiyya  vasaitlarina 
talab  va  taklifin  yarandigi  §araitda  meydana  gixir. 
Kredit  bazannm  asasim  kreditorlar  tarafindan 
faiz  odanilmak,  miiddatlilik  va  qaytanlmaq  sar- 
tila  bore  verilan  pul  vasaitlarinin  yenidan  bolgii- 
siinii  tamin  edan  iqtisadi  mexanizm  ta§kil  edir. 
Bazann  faaliyyati  sarbast  pul  vasaitlarini 
safarbar  etmak  va  onlan  kredita  gevirmak  qabi- 
liyyatinda  olan  banklar  va  miixtalif  fondlar  va- 
sitasila  tamin  edilir. 


Sigorta  bazan  -  xiisusi  sosial-iqtisadi  miina- 
sibatlar,  ahs-veris  obyektinin  rolu  sigortamn 
qorunmasi  ila  ma§gul  olan  pul  dovriyyasi  sek- 
toru.  Bu  bazann  inki§afi  va  hayata  kegirilmasinin 
obyektiv  asaslan  gozlanilmaz  hallarda  tahlukali 
vaziyyatda  komak  etmak  zaruridir.  Miiasir  si¬ 
gorta  tahlukasizliyina  gora,  sigorta  asasan  hayat 
va  vatanda§  hayatina  boliiniir.  Sigortamn  hayata 
kegirilmasi  baximindan  konullu  va  maeburi  ol- 
dugu  aydin  olur.  Azarbaycanda  dovlat  va  sigorta 
sirkatlari  tarafindan  hayata  kegirilan  sigorta  nov- 
lari  faaliyyat  gostarir. 

Azarbaycanda  sigorta  bazannm  strukturunu 
nazardan  kegirsak  gorarik  ki,  sigorta  bazannda 
an  boyiik  hissa  naqliyyat  vasitalarinin  iebari  si- 
gortasimn  payma  dii§iir  (21.1  %).  Bundan  sonra 
bazar  payi  boyiik  olan  digar  sigorta  novlari  tibbi 
sigorta  (17.47  %),  kasko  sigorta  (16,56%)  va  si- 
gortamn  digar  novlaridir  (22.98%). 

Azarbaycanda  2014-cii  ilda  sahm  bazannda 
amaliyyat  sayi  bir  avvalki  ila  gora  1,9  qat,  2,7 
dafa  artaraq  1,1  milyard  manat  saviyyasina 
yiiksalmi§dir.  Eyni  zamanda,  hesabat  dovriinda, 
hissalarin  toplu  ah§  amaliyyatlannda  amaliyyat- 
lann  sayi  kegan  ila  gora  yiizda  32  nisbatinda  ar- 
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tarkan,  haem  ortalama  2,3  dafa  artaraq  141 ,6  mil- 
yon  manat  saviyyasina  yuksalmisdir.  Dovr  ar- 
zinda  Azarbaycan  ipoteka  Fondu  (AiF)  taminath 
istiqrazlannm  takrar  ticaratinin  aktivla§masi  va 
bununla  birlikda  beynalxalq  ahamiyyatli  la- 
yihalarin  birja  vasitasila  maliyyala§masi  ta§kilati 
tahvil  bazannm  yiiksak  artim  dinamikasmi  tamin 
etmi§  va  bazann  bu  seqmenti  tarix  arzinda  an 
yiiksak  saviyyaya  catnri§dir.  Korporativ  istiqraz- 
lar  bazannda  amaliyyatlarm  sayi  otan  il  ila 


miiqayisada  46  faiz,  hacmi  isa  3  dafa  artaraq  3,5 
milyard  manat  ta§kil  etmi§dir.  Artim  taskilati 
tahvil  bazannm  har  2  seqmentinda  miisahida 
edilan  43  oluninusdur.  Dovr  arzinda  korporativ 
istiqrazlar  bazannm  an  likvid  alati  olan  AiF  is- 
tiqrazlanyla  ticaratin  hacmi  ke9an  il  ila 
miiqayisada  47  faiz  artaraq  1,1  milyard  manata 
9atmi§dir  ki,  bu  da  qiymatli  kagizlar  bazannda 
tarix  boyunca  istirak  edan  an  yuksak  gostaricidir. 


Iqtisadiyyata  kredit  qoyulu§lan  (ilin  sonuna,  milyon  manat) 


Qrafik  JVsl. 


iqtisadiyyata  kredit  qoyulu$lari 
l  qisa  miiddatli 
yekuna  gore,  faizla 
l  uzun  muddatli 
yekuna  gora,  faizla2 
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Manba:  Azarbaycan  Statistika  Komitasinin  statistik  gostaricisi,  Baki,  2018  [6], 


2014-cii  il  arzinda  tak  raqamli  inflyasiya 
gostaricisi  §araitinda  Markazi  Bank  tarafindan 
hayata  ke9irilan  pul  siyasatinin  yum§aq  va 
xabardarliq9i  xiisusiyyat  almasi,  ham  da  Maliyya 
Nazirliyi  tarafindan  miihafizakar  bore  siyasatinin 
tatbiq  olunmasi  dovlat  qiymatli  kagizlar  bazan¬ 
nm  hacmina  ahamiyyatli  daracada  tasir  etmi§  va 
iimumi  olaraq  dovlat  qiymatli  kagizlar  bazan 
seqmenti  41  faiz  azalaraq  4,2  milyard  manat  ol- 
mu§dur.  Lakin  repo  va  aks-repo  amaliyyatlan  is- 
tisna  olmaqla  cari  il  i9inda  dovlat  qiymatli  kagiz¬ 
lar  sektoru  ke9an  il  ila  miiqayisada  29  faiz  artaraq 
615  milyon  manat  ta§kil  etmi§dir.  Eyni  zamanda 
Maliyya  Nazirliyi  tarafindan  80,3  milyon  manat 
mablaginda  qiymatli  kagizlar  bazannm  an  asagi 
riska  sahib  vasitalar  yerlasdirilmis,  bu  nov 
alatlarin  takrar  bazar  ticarati  isa  27,6  milyon  ma¬ 
nat  mablaginda  olmu§dur. 

iqtisadiyyatda  kredit  qoyuluslannin  hacmi 
2010-cu  ildan  ba§layaraq  2015-ci  ila  qadar  art- 
mi§dir.  Qrafika  asasan  iqtisadiyyata  kredit  qoyu- 
lu§lan  an  yuksak  2015-ci  ilda  23  milyon  manat 
dayarinda  olmusdur,  sonraki  illarda  isa  nisbatan 
a§agi  du§arak  tadrican  azalmisdir. 


N0TiC0 

Olkada  bank  sisteminin  etibarhhginm  artinl- 
masi,  bank  xidmatlarina  91x1s  imkanlannm  ge- 
nislandirilmasi,  bank  sisteminda  §affafligin 
saviyyasinin  qaldinlmasi  va  beynalxalq  standart- 
lara  uygunla§maq  U9iin  muayyan  vazifalar  va 
strateji  hadaflar  miiayyanla§dirilmi§dir.  Bunlara 
bazar  intizamimn  giiclandirilmasi  va  effektiv 
bank  nazaratinin  taskilini  gostarmak  olar. 

Bank  sisteminin  butiin  istiqamatlarinda  radi- 
kal  islahatlar  va  institusional  inki§af  sektordaki 
darin  miqyas  va  keyfiyyat  dayisikliyina  gatirib 
9ixarmi§dir.  Islahatlann  iimumi  naticasi  maliyya 
sabitliyi  parametrlari,  risklarin  idara  edilmasi 
praktikasi  va  xidmat  spektrlarinda  beynalxalq 
standartlara  tarn  uygun  olan  bank  sisteminin  for- 
mala§dinlmasidir. 

Azarbaycanda  maliyya  bazannm  formalas- 
masi  va  inkisafi  \i9iin  bir  sira  tadbirlar  goriilmu§- 
dur.  Bu  tadbirlar  bore  va  ya  kredit  bazan,  valyuta 
bazan  va  qiymatli  kagizlar  (va  ya  maliyyala§- 
dirma)  bazanm  ahata  etmi§dir.  Olkadaki  maliyya 
bazannm  inkisafi  malumatlann  ahnmasi  ila  bagli 
xarclari  azaldir,  axtan§  materiallanm  effektiv  la- 


122 


«ELMI  0S0RL0R»  -  J\b2-2019 


AZORBAYCANDA  MALIYYd  BAZARLARININ INKI^AFINDA 
BANK  SEKTORUNUN  FOALIYYOT  iSTiQAMOTLORiNIN 
QiYMSTLSNDiRiLMSSi 


yihobrb  temin  edir  vo  notico  etibarib  axtan§  ma- 
teriallarini  somoroli  §okikb  b61ii§durur.  Maliyyo 
bazarlannm  inki§afi  biznesin  idaro  olunmasi  sis- 
teminin  yaradilmasma  gotirib  gixanr.  Beblikb, 
sohmbr  fond  biijasma  daxil  edildikdo  firmalar  oz 
foaliyyoti  barodo  lazimi  molumatlan  toqdim 
etmolidirbr. 
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Ajinen  A.A. 

Oaemca  aeHTejibHOCTH  SamcoBCKoro  ceicropa  b  pa3BHTHH  (|)imaneoBi>i\  pbihkob  b  A3ep6afia^faHe 

Pe3iOMe 

CTaTbM  nOCBaLUCHa  pa3BHTHK>  (|)HHaHCOBbIX  pbIHKOB  H  pOJIH  6aHKOB  B  A3ep6ana>KaHe. 

CTaTba  Taioxe  oxBarbiBajia  rocyaapcTBCHHbiH  6kwkct,  6aHKOBCKyto  CHCTCMy  h  pbiHOK  ueHHbix  6yMar.  Ha 
ocHOBe  aHajiH3a  Sbijih  npoaHanH3HpOBaHbi  npo6jieMbi,  BMiBHHVTbi  npeaao>KCHHa  h  pcKOMCHaauHH  no  nx 
ycTpaHeHHio. 
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Aliyev  A.A. 

Evaluation  of  bank  sector’s  activities  in  development  of  financial 
markets  in  Azerbaijan 

Summary 

The  article  focuses  on  the  development  of  financial  markets  and  the  role  of  banks  in  Azerbaijan.  The  article 
also  covered  the  state  budget,  the  banking  system  and  the  securities  market.  Problems  were  analyzed  based  on 
the  analysis,  suggestions  and  recommendations  were  put  forward  to  eliminate  them. 

Key  words :  financial  market,  banking,  government,  securities,  currency,  budget,  investment. 
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